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Tisztelt Bizottsag!

Budapest Févaros III. Keriilet, Obuda-Békasmegyer Onkormanyzat pénzeszkozei a Raiffeisen
Bank Zrt-vel kotott bankszamlaszerzodések alapjan a banknal vezetett koltségvetési és
kapcsolodé alszamlain, valamint az Allamkincstar tobbletnyilvantartd szamldin vannak
nyilvantartva.

Jelenlegi jegybanki alapkamat 2026. augusztus 26-an csokkent 5,50%-ra. A hazai inflacio
2023. januarban tetézott 25,7%-kal. 2023-ban &tlagosan 17,6%- kal, 2024-ben 3,7%-kal,
2025. évben 4,4% -kal néttek az arak.

Eves inflacié mértéke
2022, év 14,50%
2023. év 17,60%
2024. év 3,70%
2025. év 4,4%
2026. évi varakozas 1,8%
2027. évi progndzis 2,3%
Inflacios adatok

A 2026. juniusi Inflaciés kiadvanyaban Magyar Nemzeti Bank javitott az el6rejelzésein:

Az inflacids elorejelzés az eddiginél visszafogottabb, marciusban még 3,8%-o0s éves inflacidt
vartak 2026-ra, most mar csak 1,8%-osat. 2027. évi inflacios prognézist pedig 3,7%-r61 2,3%-ra
modositottak. A GDP-novekedési elbrejelzést 1,7%-r6l 2%-ra emelték meg. A koltségvetési
hidny kapcsan rontottak az elérejelzést, 5,2-5,7% helyett mar 6,5%-ot varnak erre az évre.

Az atlagkeresetben 10,9 % helyett csak 9,7 %-os emelkedést varnak, viszont az inflicié lassuldsa
miatt a redljovedelem igy is 4,6% helyett 6,3%-kal ndne.

Eves Inflacid
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‘ 1,80% 2,30%
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1. grafikon Eves infldcié 2022-2027
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2026. augusztusban a fogyasztéi arak atlagosan 1,3%-kal haladtdk meg az el6z6 év azonos id6-
szaki értéket.
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2. grafikon Fogyasztéi drak

Az Onkormanyzat 2012. évben és 2016. évben fejlesztési céljai megvaldsitashoz fejlesztési célu
hitelt vett fel. 2014. évben a fejlesztéseihez sziikséges forrast kdtvénykibocsatassal biztositotta.
A jegybanki alapkamat emelkedésével a kamatfizetési kotelezettség tobbszordsére nott.

A jelenleg fennallo hitelek téketartozasai, és a fizetend6 kamat mértékek:

Owkormdnyzat fenndllé hiteleinek tSke tartozdsai 2026. szeptember 7-én (adatok eFt-ban)

Hitel Toke-

, . Kamat Lejarat
megnevezese tartozas
e . 0, 0, 0,
Hunyadi hitel 184147 3 havi BURIBOR+ RKO1 (2,7%) + 1,25% (6,267%) 5135 09 59
e . PR 3 0, 0,
Uj fejlesztési hitel 275 862 3 havi BUBOR +1,3% (7,05%) 2026.12.31
Osszesen 460 009

El6z6 id6szakokban realizalt kamat bevételekbdl szarmazd hozamot tartalmazza az alabbi
kimutatas:

Ev Hozam dsszege
2022. 353,5 millié Ft
2023. 583,4 milli6 Ft
2024. 238,3 milli6 Ft
2025. 474,5 milli6 Ft

2026.09.07-ig 551,5 millié Ft

A tervezett kamat bevételek az eredeti eldiranyzathoz képest tul fognak teljesiilni, sziikséges lesz
a bevételi eléiranyzatok emelése.

Az Onkormanyzat altal 2012. és 2016. évben felvett hitelekhez, valamint a 2014. évben
kibocsatott ktvényhez kapcsol6dd addssagszolgalat adatait mutatja be a kovetkez6 tablazat:

Ev Visszafizetett t6ke Kamatkiadas
2015. 62,0 millié Ft 97,8 milli6 Ft
2016. 163,8 milli6 Ft 53,1 milli6 Ft
2017. 218,3 millio Ft 52,9 milli6 Ft
2018. 218,3 millio Ft 77,4 milli6 Ft
2019. 410,9 milli6 Ft 103,4 milli6 Ft
2020. 770,1 milli6 Ft 99,8 milli6 Ft
2021. 770,1 milli6 Ft 104,9 milli6 Ft
2022. 715,5 milli6 Ft 273,7 milli6 Ft
2023, 770,1 millié Ft 409,0 milli6 Ft
2024. 777,5 milli6 Ft 175,3 milli6 Ft
2025. 581,2 millié Ft 86,9 milli6 Ft

2026.09.07-ig 290,6 milli6 Ft 28,0 milli6 Ft



Figyelemmel az Onkorményzat adossagszolgélatara és a kamatfizetési kotelezettségeire, meg-
fontolandé az atmenetileg szabad pénzeszkdzok 0jboli kamatoztatdsa, melyet az Snkormanyzat
likviditasi terve is alatdmaszt.

Hivatkozassal az Onkormanyzat Szervezeti és Miikodési Szabalyzatarol szo16 23/2024. (X1. 7.)
Onkormanyzati rendelet 1. és 2. szamu mellékleteiben a Képviselbtestiilet altal a polgarmesterre,
valamint az alland6 bizottsagokra atruhdzott feladat- és hataskorokre, valamint az 6nkormanyzat
vagyondrol és vagyontargyak feletti tulajdonosi jogok gyakorlasérél szol6 17/2014. (VI. 2.) 6n-
kormanyzati rendeletben foglaltakra, az atmenetileg szabad pénzeszk6zok elhelyezésérdl a Pénz-
tigyi, Tulajdonosi és Vagyonnyilatkozat-kezeld Bizottsag dont.

Tekintettel arra, hogy a makrogazdasagi kornyezet valtozasai nehezen tervezhetok, ¢s az 6n-
kormanyzat koltségvetési rendelete egy évre vonatkozik, tovabbra is a rovid tavia befektetés lenne
a legcélravezetdbb megoldas.

Az Onkorméanyzat Raiffeisen Bankn4l vezetett koltségvetési f0szamlajahoz rendelt, latra sz6l6
kamat mértéke 2025. oktdber 1-t6l:

e 1 mrd HUF alatt: BUBOR-2,5%

e 1 mrd HUF felett: BUBOR-2,0%

2025. oktober 1-jén indult a decentralizalt nkorményzati szamla vezetés. A févarosnak, a buda-
pesti keriileteknek és a megyei jogt varosoknak kételezd jelleggel a Magyar Allamkincstarnal
vezetett tébbletnyilvantarté szaimléakra kell utalniuk a napi miikodéshez nem sziikséges forra-
saikat. A szabdlyozas értelmében 2025. oktober 1-jét kovetden a fovarosi keriileti 6nkormanyzat
és koltségvetési szerve a targyévet megel6zd masodik évi beszdmolojaban szerepld koltségvetési
kiadasi 6sszegének 5% at meghalad6 pénzeszkozét beutalja az allamkincstar kincstari szamla-
jara. A bankszamlak kozott sziikséges volt limitérték meghatdrozasa, ennek eredményeként
2025. évben az Onkorményzat koltségvetési szamlajan naponta 1,2 milliard Ft lehetett.

2026. évre j limit érték keriilt meghatarozasra, mely a 2024. évi konszolidalt beszamolo alapjan
a koltségvetési kiadasok Osszegének, 45 775 921 eFt-nak, az 5%-a azaz 2 228 796 eFt.

Az j limitérték a szamlak kozotti megosztasanak eredményeként, 2026. évben az Onkormanyzat
koltségvetési szamlajan naponta 1,67 milliard Ft lehet, mely a pénziigyi folyamatok Gjra gondo-
lasaval, jelent6s adminisztracios tébblet teher mellett elegend6 a napi miikGdéshez, és a likviditas
folyamatos fenntartashoz.

A Magyar Allamkincstarba beutal4sra keriilt t5bbletnyilvantarté szamlan 1évé pénzeszkszbol le-
hetéség van az ,,Onkorményzati Magyar Allamkotvény”-t (OMAK) vésarolni.

Az Onkormanyzati Magyar Allamkétvény (OMAK) egy tobb éves futamideji, jegybanki alap-
kamat mértékével megegyez6 kamatozasu, dematerializalt értékpapir, amelynek vasarloi az el-
sodleges és masodlagos piacon kizardlag helyi 6nkormanyzatok lehetnek. Az értékpapirokat az
Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt. hozza forgalomba nyilvanos ajanlattétellel, és a Magyar Al-
lamkincstar kezeli.

Jelenleg megvasarolhaté a 2028/Z sorozatszamt Onkormanyzati Allamkétvény, mely a jegy-
banki alapkamat mértékével kamatozik. Jelenlegi jegybanki alap kamat 5,50%.

Az Onkormaényzat jelenleg az alabbi Onkormanyzati Magyar Allamkétvények alloménnyal ren-
delkezik:

Sorozatszam Terhelt bankszidmla Ertékpapir Osszege
2028/Z Lakasértékesitési alszamla/ Tobbletnyilvantarto szamla 1,150 milliard Ft

2028/Z Koltségvetési szamla/ Tobbletnyilvantarté szamla 11,300 milliard Ft



Az Allampapir jellemzdit az alabbi tablazat tartalmazza:

Sorozatszam 2028/Z OMAK
jegyzés kezd6 idépont 2025.10.02.
lejarat 2028. november 23.
kamatfizetés havonta (minden hé 23-a)
kamatszamitas algoritmusa tényleges /360 nap
kamatozas valtozo, a jegybanki alapkamat mértéke (jelenleg 5,50 %)
visszavaltas T+2 nap

Az értékpapirokat koltségvetési éven belill megtériild befektetésként vésaroltuk, visszavaltasuk
— kamat maximalizalasi szempontok és a likviditas figyelembe vételével — torténik, figyelem
bevéve a szolidaritasi fizetési kiotelezettséget is.

A szolidaritasi hozzajarulas megfizetését érintéen 2026. évben jelentds eljarasrendi valtozasok
1éptek életbe, azaz a szolidaritasi hozzajarulas megfizetése méar nem a nettd finanszirozas rend-
szerén keresztiil torténik. A telepiilési 6nkormanyzatok altal 2026. évben teljesitendé onkor-
manyzati szolidaritasi hozzajarulas 6sszegérdl sz616 49/2025. (XII. 23.) NGM rendelet alapjan a
fizetési kotelezettséget az eddigi havi rendszerességgel szemben négy idépontban sziikséges tel-
jesiteni az 6nkormanyzatnak az alabbiak szerint:

Szolidaritasi hozzajarulas fizetési kotelezettség

N o . nem’te,lj .es,ités e’se.tén az e’ill’amkinc’sjcé,ri
55T teljesitendd Osszeg (Ft) hatdsagi atutala51-m"egblz'as l?enyujte}s
id6pontja (inkasszo)

1. 2026. januar 26. 719 685 153 2026. januar 29.
2. 2026. aprilis 15. 2 279 002 983 2026. aprilis 20.
3. 2026. julius 15. 719 685 153 2026. julius 20.
4, 2026. oktober 16. 2279 002 983 2026. oktober 20

Osszesen 5997 376 272

2026. szeptember 7-én az Onkormdanyzat koltségvetési szamlajanak egyenlege 1,042 milliard Ft,
a szamahoz kapcsolddo allamkincstari tobbletnyilvantarté szamlanak az egyenlege 0 Ft. Az al-
lamkincstari tSbbletnyilvantarté szamtan levé pénzeszkoz utan az Allamkinestar kamatot nem
fizet, mig a Raiffeisen Banknal latra sz6l6 kamatot kapunk, ezért elsddleges cél, hogy a napi
mukodéshez nem sziikséges pénzeszkdz alloméany allamkdtvényben kamatozzon (5,5%), vagy a
Raiffeisenes bankszamlan latra sz616 kamattal (3,0-3,25%) kamatozzon.

A févarosi Onkormanyzat és a keriileti dnkormanyzatok kézotti forrasmegosztds mddszertanat a
2006. évi CXXXIII. térvény szabdlyozza. A jogszabdly értelmében megosztott bevételnek mi-
ndstil tobbek kdzott az ipartizési adé bevétel. 2026. évre vonatkozdan, a f6varosi dnkormanyzatot
¢s a keriileti onkormanyzatokat osztottan megilletd bevételek 6sszegét €s azok beszedésével 6sz-
szefiiggésben felmeriilt kiadasok elszdmoldsanak rendjét a 1/2026. (I. 30.) Fév. Kgy. rendelet
tartalmazza. A rendelet 5. § (2) bekezdésében foglaltak értelmében a Fépolgarmesteri Hivatal
havonta, a targyhét kévetd honap 10-€ig utalja at a befolyt helyi ipartizési ad6 bevételt az dnkor-
manyzatok koltségvetési elszamolasi szamlaira. Ugyanakkor a rendelet 6. §-a ugy rendelkezik,
hogy ,, Annak az énkormdnyzatnak, amelyik azt irdsban kéri, a kérelem beérkezésétil szamitott
hdarom munkanapon beliil a megosztando helyi ipariizésiado - bevétel terhére — legfeljebb az
onkormdnyzati kérés beérkezésének napjdt megelozo napon az ipartizésiado - beszedési szdm-
ldn rendelkezésre dllo megosztando dsszeghbol a Forrdsmegosztdsi tv. szerint az adott énkor-
mdnyzatra juto megosztdsi részardanynak megfeleld osszeg mértékéig — eloleget kell folydsitani.
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A folyositott eldleg elszdmoldsdra az 5. § (2) bekezdése szerint soron kovetkezo havi utaldsndl
keriil sor, és a folyositott eldleg dsszegét az dtutalando osszegbdl le kell vonni.”

Az ipariizési ad6 bevétel fizetésnek rendjérol az adozas rendjérédl szol6 2017. évi CL. térvény
rendelkezik, melynek értelmében az ad6z6 az alland6 jellegii helyi ipartizési tevékenység utan
az adoeldlegét az addév harmadik hénapjanak tizenstddik napjaig, valamint kilencedik honapja-
nak tizen6todik napjaig fizeti meg. A megfizetett adéeldleg, valamint az adéévre megéllapitott
ado pozitiv kiilonbozetét az adoévet kovetd év 6t6dik honapjanak utolsé napjaig fizeti meg, il-
letve a talfizetést ett6] az idéponttol igényelheti vissza.

Az elmult évek tapasztalatai alapjan megallapithato, hogy az Onkorményzat évente 2 alkalommal
részesiil kiemelkedden magas 6sszegl iparlizési adobevételben — a marcius 15-ig befizetett els-
legek utan — aprilis 10-ig, tovabba — a szeptember 15-ig befizetett el6legek tekintetében pedig —
oktober 10-ig atutalt jovairasok alkalméaval.

Elve a jogszabaly adta lehetdsséggel mérciusban, méjusban és juniusban ipartizési adé eldleg
iranti kérelem keriilt benyujtasra a Févaroshoz. A Forrasmegosztas alapjan 2025. oktober 10-én
7,667 millidrd IPA érkezett, mely alapjan feltételezhetd, hogy 2026. oktoberben is legalabb ennyi
iparlizési ad6 bevétel varhato. A beérkezo ipartizési ad6 sszegére figyelemmel az Onkormany-
zat koltségvetési szamlajaré] tjabb 5 milliard Ft névértékii Onkorményzati Allamkétvény vésar-
lasara lenne lehetdség, tobb 1épcsds értékesitéssel.

Amennyiben az oktéber 1-jén befolyt elélegbél Onkormanyzati Magyar Allamkotvényt vaséro-
lunk 5,5%-o0s kamattal, akkor 11 nappal tébb kamatot realizalhatunk, mintha oktober 12-én ér-
kezne meg a bevétel. Ez 5 millidrd Ft névértékit OMAK vasarlas esetén 8,29 millié Ft-tal t5bb
kamat bevételt jelenthetne.

A beérkezd ipariizési ado Osszegére figyelemmel az Onkormanyzat koltségvetési szamlajarol
Ujabb 5 millidrd Ft névértékli Onkormanyzati Allamkotvény vasérlasara lenne lehetdség, tobb
1€pcsos értékesitéssel.

5 milliard Ft névérteki 2028/Z OMAK vaésarlasa esetén a jelenlegi jegybanki alapkamat mérték
5,5%-kal szamolva:

e 1 nap alatt 753 eFt kamat bevételt jelentene;

e 11 nap alatt 8 287 eFt kamat bevételt jelentene;

e 30 nap alatt 11 986 ¢Ft kamat bevételt jelentene.

Az allampapir értékesités 1épcsdzetesen az Onkormanyzat likviditasi helyzetének fiiggvényé-
ben torténne.

Fentiek alapjan kérem a Tisztelt Bizottsagot a ko vetkezd hatarozati javaslatok elfogadésara:
Hatidrozati javaslat:
A Bizottsag uigy hatéroz, hogy

1. az Onkormdnyzat koltségvetési szamldjarél az atmenetileg szabad pénzeszkdzeibdl

2026. oktober 1-jén 5 milliard Ft névértékben Onkorményzati Magyar Allamkatvényt va-
sérol, tobblépcsds likviditashoz igazodo allamkincstari értékesitéssel.

Hatarid6: azonnal

Budapest, 2026. szeptember ,J.z.‘{.”. (1(/\1
Dr. Kiss Laszlo

Polgarmester
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