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Tisztelt Bizottság!

Budapest Fővaros III. Kerület, Óbuda_Békásmegyer Önkormányzatpénzeszközei aRaiffeisen
Bank Zrt-vel kötött bankszámlaszerződések alapjan a banknál vezetett költségvetési és
kapcsolódó alszámláin valamint az Államkincstár többletnyilvántartő számláin vannak
nyilvántartva.

Jelenlegi jegybanki alapkamat 2026. augusztus 26-án csökkent 5,50%o-ra. A hazai infláció
z}23.janurírban tetőzott 25,7Yo-kal. 2023-ban átlagosan l7,6%o-kal, 2024-ben 3,7oÁ-kal,
2025. évben 4,4%o -kal nőttek az érak.

Eves infláció mértéke
2022. év 14.50o/o

2023. év |"t,60%
2024' év 3,70oÁ
2025. év 4.4%
2026. évivárakozás l,8oÁ
2027. évi prognózis 23%

Infióciós adatok

A 2026.juniusi Inflációs kiadványáb an Magyar Nemzeti Bank j avított az elfuejelzésein:
Az infláciős előrejelzés az eddiginél visszafogottabb, marciusban még 3,8Vo-os éves inflációt
varlak2026-ta, most már csak 1,8oÁ-osat.2027 . évi inflációs prognózist pedig 3,7%o-től2,3%o-ra
módosították. A GDP-növekedési előrejelzést \,7Yo-ről 2oÁ-ra emelték meg. A költségvetési
hiany kapcsán rontották az előrejelzést,5,2-5,7oÁhelyettmár 6,5oÁ-ot várnak erre az évre.
Azátlagkeresetben ICI,9 oÁhelyett csak9,7 oÁ-os emelkedést vámak, viszont azinflaciő lassuliísa
miattareáljövedelem így is 4,6Yo helyett 6,3Yo-ka| nőne.
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I. grafikon Éves infláció 2022-2027
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2026. augusztusban a fogyasztői aruk átlagosan I,3Yr-kaI haladták megaz előző év azonos ídő-
szaki értéket.
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2. gra/ikon Fogtasztói órak

Az Önkormányzat2012. évben és2016. évben fejlesztési céljai megvalósításhoz fejlesztési célú
hitelt vett fel. 2014. évben a fejlesztéseihez sziikséges forrást kötvénykibocsátással biáosította.
A jegybanki alapkamat emelkedésével a kamatfizetési kötelezettség többszörösére nőtt.

A jelenleg fennálló hitelek tőketntozásai, és aftzetendő kamat mértékek:

Önkormányzat fennálló hiteleinek tőkp tartoztisai 2026. szeptember 7-én (adatok eFt-ban)

Tőke-
tartozás

184 147

275 862

460 009

Ev
2022.
2023.
2024.
2025.

2026.09.07-ig

Kamat

3 havi EURIBOR+ RKol (2,7%) + l,25oÁ (6,267%)

3 havi BUBoR +l,3oÁ (7,05%)

Lejárat

2032.09.29

2026.r2.31

EIőzo időszakokban realizáIt kamat bevételekbőI szátrmaző hozamot tartalmazza az alábbi
kimutatás:

Hozam összege
353,5 millió Ft
583,4 millió Ft
238,3 millió Ft
474,5 millióFt
551,5 millió Ft

A tervezett kamat bevételek az ercdeti előirányzathoz képest túI fognak teljesüIni, szükséges lesz
a bevételi elófuányzatok emelése.

Az Önkormátyzat álta| 20t2. és 2016. óvben felvett hitelekhez, valamint a 20t4. évben
kibocsátott kötvényhez kapcsolódó adósságszolgálat adatait mutatja be a következő táblazat:

Év
2015.
2016.
2017.
2018.
2019.
2020.
2021.
2022.
2923.
2024.
2025.

2026.09.07-ig

Visszafizetett tőke
62'0 millió Ft

l63,8 millió Ft
2l8,3 millió Ft
2l8,3 millió Ft
4l0'9 millió Ft
770,l millió Ft
770,l millió Ft
7l5,5 millió Ft
770,l millió Ft
'1'7'7,5 millió Ft
58l,2 millió Ft
290,6 millió Ft

Kamatkiadás
97'8 millió Ft
53'l millió Ft
52,9 millió Ft
77,4 milliőFt

103,4 millió Ft
99,8 millió Ft

104,9 millió Ft
2'73,'7 mil'lióFt
409,0 millió Ft
175,3 millió Ft
86,9 millió Ft
28,0 millió Ft
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Figyelemmel az Önkormányzat adósságszolgáIatára és a kamatfizetési kötelezettségeire, meg-
fontolandó az átmenetileg szabad pénzeszközök újbóli kamabrtatása, melyet az önkormányzat
likviditasi terve is aláiámaszt.

Hivatkozással az ÖnkormányzatSzervezeti és Működési SzabályzatarőI szőIő 2312024. (Xl.7.)
önkormányzati rendelet I. és 2. számű mellékleteiben a Kópviselőtestület által a polgármesterre,
valamint az állandő bizottságokraátruházoÍtfeladat- és hatáskörökre, valamintaz önkormányzat
vagyonárólés vagyontfugyakfeletti tulajdonosi jogok gyakorlásáról szóló 17l20l4. (VI.2.) ön-
kormányzati rendeletben foglaltakra, az átmenetileg szabadpénzeszközök elhelyezéséről aPénz-
ü gyi, Tul aj dono si é s Vagyo nn y ilatkozat-kezelo B i zott ság dönt.

Tekintettel arra, hogy a makrogazdasági környezet váitozásai nehezen tewezhetők, és az ön-
kormányzatköltségvetési rendelete egy évre vonatkozik, továbbra is a ri}vid távú befektetés lenne
a le gcélrav ezetőbb me goldás.

Az Önkormányzat Raiffeisen Banknál vezetett költségvetési foszámláj ához rendelt,Iátra szőIő
kamat mértéke 2025. október l_től:

o 1 mrd HUF alatt: BUBOR-2,5%
o 1 mrd HUF felett: BUBOR-2,0%

2025. október l-jén indult a decentralizált önkorményzati számlavezetés. A fovárosnak, a buda-
pesti kertileteknek és a megyei jogu városoknak kötelező jelleggel aMagyar Államkincstámál
vezetetttöbbletnyilvántartő számiál<rakell utalniuk a napi működéshez nem szükséges forrá_
saikat. A szabályozás értelmében}l2í. október 1-jét követően a fővárosi kerületi önkormiínyzat
és költségvetési szerve aténgyévetmegelőző második évi beszámolójában szereplő költségvetési
kiadási összegének 5% át meghaladó pénzeszközét beutalja az áIlamkincstár kincstári számlá-
jata, L bankszámlrík között szükséges volt limitérték meghatátozása, ennek eredményeként
2025. évben az Önkormányzatköltségvetési szrámlájan naponta I,2 míIlíárd Ft lehetett.
2026. évre új limit érték került meghatározásta, mely a 2024. évi konszolidált beszrímoló alapjan
a költségvetési kiadások összegének, 45 775 92l eFt-nak, az SYo-a azaz2 228 796 eFt.
Az új limitérték a számIékközötti megosztásának eredményeként, 2026.évben az Önkormányzat
költségvetést számlájánnaponta I,67 milliárd Ft lehet, mely a pénzügyi folyamatok újra gondo-
lásával, jelentős adminisárációs többlet teher mellett elegendő anapi működéshez, és a likviditás
folyamato s fenntartásho z.

A Magyar Á[amkincstárba beutalásra került többletnyilvántartő számlánlévő pénzeszközből le-
hető s é g v an az,, Önkormány zati Magy at Á[amktitv ény" -t (ÖvÁ$ vás áro lni.
Az Önkormányzati Magyar Áttamt<citvény (ÖMÁK) egy több éves futamidejű, jegybanki alap_
kamat mértékével megegyező kamatozású, demateria|izált értékpapír, amelynek vásrárlói az eI-
xídleges és másodlagos piacon kizátőIag helyi önkormányzatok lehetnek. Az értékpapírokat gz
Áilamadósság Kezelő Központ Zrt.hozzaforgalomba nyi'lvrínos aJánlartércLlel, és aMagyat LL
lamkincstrír kezeli.

Jelenleg megvásárolható a 2028lZ sorozatszárrtú Önkormányzati ÁIlankötvény, mely a jegy-
banki alapkamat mértékévelkamatozik. Jelenlegi jegybanki alap kamat 5,50oÁ.

Az Önkorményzat jelenlegazalábbi ÖnkormányzatiMagyar Államkotvények állománnyal ren_
delkezik:

Sorozatszám

2028/Z

Terhelt bankszámla

Lakásértékes ltési alszámlal Többletnyilv ántartő szítm|a

KöltségvetésiszámlaJTöbbletnyilváfiartószámla

ErtékpapÍr összege

l,150 milliárd Ft

l1,300 milliárd Ft2028/Z
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Az tllarnpapír jellem zoit az alábbi táblazat tarta|mazza:

Sorozatszám

jegyzés kezdő időpont

lejárat

kamatfizetés
kamatszámítás a|goritmusa

kamatozás

visszaváltás

2028/ZÖuÁr
2025.10.02.

2028. november 23.

havonta (minden hó 23-a)

tényleges 1360 nap

vá|toző, a jegybanki alapkamat méItéke (elenleg 5,50 o/o)

T+2nap

Az értékpapírokat költségvetési éven belül megtériilő befektetésként vásaroltuk, visszaváltásuk

- kamat maximalizálási szempontok és a likviditás figyelembe vételóvel _ történik' figyelem
bevéve a szolidaritási fizetési kötelezettséget is.
A szolidaritásihozzájárulás megfizetését érintően 2026. évben jelentős eljarásrendi változások
léptek életbe, azaz a szolidaritásthozzájarulás megfizetése mrír nem a nettó finanszírozás rend-
szerén keresztül történik. A települési önkormányzatok áItaI 2026. évben teljesítendő önkor-
ményzatí szolidaÍitáSihozzájarulás összegéről szóló 4912025. (XII. 23.) NGM rendelet alapjána
fizetési kötelezettséget az eddigi havi rendszerességgel szemben négy időpontban szüksóges tel-
jesíteniazönkormányzatnakazalábbiakszerint:

2026. szeptember 7-étazÖnkormrányzat költségvetési számlájánakegyenlege 1,042 milliéLrdFt,
a szátmához kapcsolódó államkincstari többletnyilvántartó szétlriának az egyenlege 0 Ft. Az á1-

lamkincstári tdbbletnyilvántartó számlán levő pénzeszkaz után az Áilamkincstár kamatot nem
ftzet, mig a Raiffeisen Banknál látra szőIő kamatot kapunk, ezért elsődleges cél, hogy a napi
működéshezÍLem szükséges pétueszkoz állomány államkotvényben kamatozzon(5,5Yo),vagy a
Raiffeisenesbankszámlánlift aszólókamattal(3'0-3'25Yo)karrtatozzon.

A fovrárosi önkormányzat és a kerületi önkormányzatok közötti forrásmegosztás módszertanát a
2006. évi CXXXIII. törvény szabáIyozza. A jogszabály értelmében megosztott bevételnek mi-
nősültöbbekközöttaziparíszési adó bevétel.2026. évre vonatkozőafi, afővárosi i3tkormányzatot
és a kerületi önkormányzatokat osztottan megillető bevételek összegét és azok beszedésével ösz-
szeff.iggésben felmerült kiadások elszámolásának rendjét a 112026. (I. 30.) Főv. Kgy. rendelet
tartaImazza. A rendelet 5. $ (2) bekezdésóben foglaltak értelmében a Főpolgármesteri Hivatal
havonta, atfugyhotkövető hónap 1O-éig utalja át a befolyt helyi ipanízési adó bevételt az önkor-
mányzatok kciltségvetési elszámolási számláira. Ugyanakkor a rendelet 6. $-a úgy rendelkezik,
hogy ,,Annak az önkormdnyzatnak, amelyik azt írdsban kéri, a kérelem beérkezésétől számított
hórom munkanapon beltil a megosztandó helyi ípariizésiadó - bevétel terhére _ Iegfetjebb az
onkormányzati kérés beérkezésének napjdt megelőző na'pon az iparűzésiadó - beszedési szúm-
ldn rendelkezésre dlló megosztandó összegbdl a Forrósmegosztási tv' szerint az adott önkor-
mónyzatra jutó megosztási részardnynak megfelelő összeg mértékéig - eldleget kellfolyósítani.

Szolidaritás i hozzáiárulás fizetési kötelezettség

részösz-
szeg

teljesítendő összeg (Ft)
nem teljesítés esetén az államkincstári
hatósági áfutalási megbízás benyújtás

időpontia (inkasszó)

1 2026'ianuár26 719 68s 153 2026.ianuér29.
2 2026. április 15 2 279 002 983 2026. április20.
J 2026. itiius 15 7r9 685 ls3 2026. iitlius 20.

4 2026. oktőber 16 2279 002983 2026. oktőber 20
Osszesen 5997 376272
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A folyósított előIeg elsuÍmolósúra az 5. s O bekezdése szerint soron következő havi utaldsnúI
kerül sor, és a folyósított előleg összegét az ótutalandó osszegbőI le kell yonni."

Az íparuzési adó bevétel fizetésnek rendjéről az adőzás rendjéről szőlő 2017. évi CL. törvény
rendelkezik, melynek értelmében az adőző az áIIandő jellegű belyi iparúzési tevékenység után
az adőelőlegét az adőév harmadik hónapjrínak tizenötödik napjáig, valamint kilencedik hónapjá-
nak tizenötödik napjáigfizeti meg. A megfizetett adóelőleg, valamint az adőévre megállapított
adő pozítív különbözetét az adőévet követő év ötödik hónapjanak utolsó napjáig fizeti meg, il-
letve a túlfizetést ettől az időponttól igényelheti vissza.

Az elmúlt évektapasztalataialapjánmegállapítható, hogy az Önkormányzatévente 2 alkalommal
részesülkiemelkedően magas összegű iparuzési adóbevételben - a március Il-igbefizetett elő-
legek után _ aprilis 10-ig, továbbá_ a szeptember 15-ig befizetett előlegek tekintetében pedig -
október 10-ig átutalt jóváírások alkalmával.

Élve a jogszabáIy adta lehetősséggel márciusban, májusban és júniusban íparfuési adó előleg
iránti kérelem került benyújtásra a Főviíroshoz. A Forrásmegosztás alapján2025. október 10-én
7,667 milliárd IPA érkezett, mely alapjénfeltételezhető, hogy 2026. októberben is legalább ennyi
iparűzési adó bevétel várható. Abeérkező iparuzési adó összegére figyelemmel az Önkormány-
zat költségvetési számlájaről újabb 5 millirírd Ft névértékű Önkormanyzati Államkötvény vásár-
lásár a lenne lehetősé g, több lépcsős értékesítés sel.
Amennyiben az október l-jén befolyt előlegből ÖnkormányzatiMagyar Áilamkotvényt vásáro_
lunk 5,5%-os kamattal, akkor 11 nappal több kamatot realizálhatunk, mintha október 72-én ér-
kezne meg a bevétel. Ez 5 milliard Ft névértékű ÖMÁK vásárlás esetén 8,29 millíő Ft-tal több
kamat bevételt jelenthetne.

A beérkező iparűzósi adó összegére figyelemmel az Önkormányzat költségvetési számlájáról
újabb 5 milliard Ft névértékű Önkormanyzati Álamk<itvény vásárlására lenne lehetőség, több
lépcsős értékesítéssel.

5 mitliárd Ft névértékű 2)28lzÖuÁr vásár|ásaesetén a jelenlegi jegybanki alapkamat mérték
5,S%o-kaI számolva:

o 1 nap alatt753 eFt kamat bevételt jelentene;
o 1 1 nap alatt 8 287 eFt kamat bevételtjelentene;
o 30 nap alatt 11 986 eFt kamat bevételt jelentene.

Az állampapír értékesítés lépcsőzetesen az Önkormányzat likviditási helyzetének fiiggvényé-
ben történne.

Fentiek alapján kérem a Tisztelt Bizottságot a következohatározati javaslatok elfogadásríra:

IJatározati javaslat:

A Bizottság úgy hatríroz,hogy

1. az onkormányzat költségvetési számlájárói az átmenetileg szabad pénzeszkozeibőI
2026. október 1-jén 5 milliárd F't névértékben onkorményzatiMagyar Á[amkotvénytvá-
sárol, többlépcsős likviditásho z igazo dő államkincstári értékesítéssel.

Hataridő: azonnal

Budapest, 2026.szeptember,l.q.-.

Polgármester
Dr

'Bí)n
Dr. Dallo's,Andre:.

4p2b oO'c:)

-+l_ 610,*^"
Füzes Márta
"{clo 09.OqTx*igttácsAndrea
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